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Pioneer Investments German Equity im Uberblick

Dieser Bericht dient zu Ihrer Information, zugleich ist er,
zusammen mit dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und
dem letzten Jahresbericht, Bestandteil der gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen, die den Erwerbern von
Anteilen an unseren Fonds zur Verfiigung gestellt werden
miissen. Den jeweils letzten Halbjahres- und Jahresbericht,
den aktuellen Verkaufsprospekt sowie weitere Informatio-
nen zum umfassenden und attraktiven Angebot an Pioneer-
Fonds erhalten Sie kostenlos bei allen Geschiftsstellen der
UniCredit Bank AG, den weiteren Vertriebsstellen oder
direkt bei Pioneer Investments.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentéglich berechnet und veréffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei der Depotbank und allen
Vertriebsstellen des Fonds. Diese konnen Sie der Seite 24
entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veroftentlichung der Kurse finden Sie in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder unter:

www.pioneerinvestments.de

Sondervermdgen Pioneer Investments German Equity

Anlagestrategie
Fiir das Sondervermogen werden iiberwiegend Aktien inlidn-
discher Aussteller erworben.

Anlageziel

Der Fonds verfolgt eine chancenorientierte Anlagestrategie,
die auf die Erzielung eines hohen Wertzuwachses ausgelegt
ist. Hohen Chancen stehen hohe Risiken gegeniiber.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.

Aktuelle Branchenaufteilung

Chemie 24,00%
Industriegiiter und Dienstleistungen 20,11%
Versicherungen 10,13%
Automobilhersteller und Zulieferer 9,75%
Technologie 8,95%
Sonstige Branchen 26,80%
Bankguthaben/Sonstiges 0,26%

Quelle: Eigene Berechnung

Aktuelle Landeraufteilung

Deutschland 99,03%
Grofbritannien 0,71%
Bankguthaben/Sonstiges 0,26%

Quelle: Eigene Berechnung

Anteilklassen-Bezeichnung AND HDA
Mindestanlagesumme keine 1 Mio. EUR
Fondstyp Aktienfonds Aktienfonds
Fondswéhrung EUR EUR
Fondsauflage 01.10.1990 01.03.2010
Ausgabeaufschlag bis zu 6,00%, derzeit 5,00% bis zu 6,00%, derzeit 2,00%
Riicknahmeabschlag 0,00% 0,00%

Verwaltungsvergitung p.a.

bis zu 2,00%, derzeit 1,20%

bis zu 2,00%, derzeit 0,80%

Depotbankvergiitung p.a. bis zu 0,10%, derzeit 0,05% bis zu 0,10%, derzeit 0,05%
Total Expense Ratio (TER)® 1,30% p.a. 0,94% p.a.
Stiickelung Globalurkunde Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend ausschittend
Wertpapierkennnummer 975230 AORL2F
ISIN DE0009752303 DEOOOAORL2F6
Fondsvermégen per31.03.2011 (in Mio. EUR) 84,58 7,30
@ Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fiir das Fondsgeschaftsjahr2009/2010

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Anteilklassen-Bezeichnung AND HDA
Lfd. Jahr +2,94% +3,12%
6 Monate +15,71% +15,94%
1 Jahr +19,12% +19,55%
3 Jahre +32,89% -
5 Jahre +36,51% -
Seit Auflage +356,43% +30,71%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +7,69% +28,08%
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Vermégensaufstellung Pioneer Investments German Equity

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011

Kurswert % des
inEUR Fonds-
vermégens
Aktien und dhnliche Wertpapiere
Deutschland EUR 90.999.383,36 99,03
Sonstige EU/EWR-Lander EUR 648.754,68 0,71
Liquiditat
Bankguthaben in EUR EUR 354.025,98 0,39
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -123.460,44 -0,13
Fondsvermogen EUR 91.878.703,58 100,00V
@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zugénge  Abgénge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermégens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 91.648.138,04 99,74
Aktien
Aligemeine Einzelhandler
DE0007231326 SixtAG STK 7.000 7.000 0 EUR 35,8000 250.600,00 0,27
DE0007231334 SixtAGVZ STK 12.000 12.000 0 EUR 26,7750 321.300,00 0,35
Aligemeine Industrieunternehmen
DE0007236101 Siemens AG STK 91.132 16.132 13.000 EUR 96,8200 8.823.400,24 9,60
DE0007500001 ThyssenKrupp AG STK 61.222 58.222 67.000 EUR 28,9700 1.773.601,34 1,93
Alternative Energiequellen
DE0005108401 Solarworld AG STK 50.000 220.000 170.000 EUR 11,2300 561.500,00 0,61
Andere Versicherungen als Lebensversicherungen
DE0008404005 Allianz SE STK 55.396 55.000 40.000 EUR 99,1800 5.494.175,28 5,98
DE0008402215 Hannover Riickversicherung AG STK 25.000 25.000 0 EUR 38,5800 964.500,00 1,05
DE0008430026 Miinchener Rickversicherungs-
Gesellschaft AG STK 25.681 67.000 54.819 EUR 111,0500 2.851.875,05 3,10
Automobilhersteller und Zulieferer
DE0005190003 BMW AG STK 30.000 45.000 45.000 EUR 58,6200 1.758.600,00 1,91
DEO007100000 DaimlerAG STK 105.631 77.000 76.369 EUR 49,8950 5.270.458,75 5,74
DE0007664039 VWAGVZ STK 16.752 18.000 20.000 EUR 115,3500  1.932.343,20 2,10
Banken
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 103.000 115.000 122.000 EUR 41,6850 4.293.555,00 4,67
Bauwesen und Materialien
DE0006047004 HeidelbergCement AG STK 18.144 18.144 0 EUR 49,7800 903.208,32 0,98
Chemie
DEOOOBASF111 BASFSE STK 122.327 116.327 108.000 EUR 61,3000 7.498.645,10 8,16
DEOOOBAY0017 BayerAG STK 91.000 89.000 68.000 EUR 54,7000 4.977.700,00 5,42
DE0005407506 CENTROTEC Sustainable STK 33.775 84.196 99.240 EUR 23,2500 785.268,75 0,85
DE0007162000 K+SAG STK 50.000 55.000 31.000 EUR 53,1900 2.659.500,00 2,89
DE0005470405 Lanxess AG STK 20.000 20.000 0 EUR 53,7300  1.074.600,00 1,17
DE0006483001 Linde AG STK 37.443 37.443 10.000 EUR 111,3000 4.167.405,90 4,54
DEOOOWCH8881 Wacker-Chemie AG STK 5.646 11.440 5.794 EUR 158,7990 896.579,15 0,98
Elektronische und elektrische Ausriistungselemente
DEOOOAOJMMN2 Centrotherm Photovoltaics AG STK 20.586 53.000 42.414 EUR 40,7650 839.188,29 0,91
DE0007226706 SUSS MicroTec AG STK 73.146 90.000 126.854 EUR 11,8000 863.122,80 0,94
Erdgas, Wasser und kombinierte Energieerzeugung
DEOOOENAG999 E.ONAG STK 204.500 255.000 200.500 EUR 21,5700 4.411.065,00 4,80
DE0007037129 RWEAG STK 55.000 124.000 117.000 EUR 45,1060  2.480.830,00 2,70
Hardware und Ausriistung
DEOOOAOWMPJ6 Aixtron SE STK 42.175 42.175 0 EUR 30,9700 1.306.159,75 1,42
GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC STK 45.431 90.000 44.569 EUR 14,2800 648.754,68 0,71
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-

Whg.in1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Immobilien

DEOOOAOHN5C6 Deutsche Wohnen AG STK 50.000 15.000 0 EUR 10,5050 525.250,00 0,57

DE0005098404 DIC Asset AG STK 126.919 118.131 11.212 EUR 9,1640 1.163.085,72 1,27

DE0006013006 Hamborner AG STK 191.896 224.351 32.455 EUR 7,4600 1.431.544,16 1,56

Industriemetalle

DE0006766504 Aurubis AG STK 25.000 74.000 49.000 EUR 37,3750 934.375,00 1,02

Medien

DE0005875306 GfKSE STK 18.641 25.000 6.359 EUR 38,3250 714.416,33 0,78

Mobil-Telekommunikation

DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 260.000200.000 240.000 EUR 10,8350 2.817.100,00 3,07

Nahrungsmittelproduktion

DE0007074007 KWS SaatAG STK 7.283 0 593 EUR 147,8000 1.076.427,40 1,17

Pflegeausstattung und Dienstleistungen

DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 12.000 20.000 33.000 EUR 65,5600 786.720,00 0,86

DE0007042301 Rhon-Klinikum AG STK 50.000 120.000 70.000 EUR 15,2200 761.000,00 0,83

Produktionstechnik

DEOOODCAGO10 Demag Cranes Ag STK 20.000 20.000 0 EUR 36,0000 720.000,00 0,78

DE0006204407 KUKA AG STK 27.387 27.387 0 EUR 16,4500 450.516,15 0,49

DE0005937007 MAN SE STK 26.726 36.726 10.000 EUR 88,1000 2.354.560,60 2,56

DE0006916604 Pfeiffer Vacuum Technology AG STK 13.272 24.795 11.523 EUR 99,1400 1.315.786,08 1,43

DE0007235301 SGL Carbon SE STK 20.000 55.000 35.000 EUR 34,5350 690.700,00 0,75

Reisen und Freizeit

DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 80.000 180.000 100.000 EUR 14,8640  1.189.120,00 1,29

Software- und Computerdienstleister

DE0007164600 SAPAG STK 101.000 90.000 129.000 EUR 43,1350 4.356.635,00 4,74

DE0005089031 United Internet AG STK 150.000 115.000 155.000 EUR 12,7250  1.908.750,00 2,08

Supportleistungen

DE0006605009 Medion AG STK 65.000 65.000 0 EUR 9,9110 644.215,00 0,70

Summe Wertpapiervermogen 91.648.138,04 99,74

Bankguthaben EUR 354.025,98 0,39

EUR-Guthaben bei:

Caceis Bank Deutschland GmbH (Depotbhank) EUR 354.025,98 % 100,0000 354.025,98 0,39

Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -123.460,44 -123.460,44 -0,13

Fondsvermdgen EUR 91.878.703,58 100,00

Anteilwert Pioneer Investments German Equity AND EUR 127,68

Anteilwert Pioneer Investments German Equity H DA EUR 128,72

Umlaufende Anteile Pioneer Investments German Equity A ND STK 662.466

Umlaufende Anteile Pioneer Investments German Equity H DA STK 56.676

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 99,74

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

@ Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Depotgebiihren, Depotbankvergiitung, Jahres- und Halbjahresberichtskosten

@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die von der Depotbank als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung iibermittel-
ten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere werden von der SGSS Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft als Insourcer der Fondsadministration mittels unabhéngiger

Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data

gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren han-

delbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden im Rahmen

eines mehrstufigen Prozesses bei der SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft einer
detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer
alszehn Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft.
Die von der Depothank fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotie-
rungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- EinWechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigbarkeit der neuen Quelle.

- Stehtals Kursquelle ausschliefilich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis
zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhéngigen Modellierung
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiir die im Sondervermdgen Pioneer Investments German Equity zum Stichtag enthalte-
nen Wertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte
Bewertungsverfahren zum Ansatz:

99,74% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse

0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle
Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen), wobei
in 0,00% auf Basis von modellierten Kursen bewertet wurde.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg.in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aligemeine Einzelhandler

DE0006099005 Douglas Holding AG STK 17.000 52.000

Allgemeines Finanzwesen

DE0005408116 Aareal Bank Ag STK 25.000 54.000

DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 17.000 43.000

Alternative Energiequellen

DE0005558662 Q-Cells SE STK 75.000 155.000

Arzneimittel und Biotechnologie

DE0006599905 Merck KGaA STK 25.000 25.000

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005439004 Continental AG STK 64.000 75.000

DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE VZ STK 30.000 30.000

DE0007030009 Rheinmetall AG STK 0 12.000

Banken

DE0008032004 Commerzbank AG STK 0 110.000

Bauwesen und Materialien

DE0005909006 Bilfinger Berger SE STK 3.000 23.000

DE0006070006 Hochtief AG STK 0 5.000

DE0007274136 StoAGVZ STK 6.378 6.378

Elektronische und elektrische Ausriistungselemente

DE0005408884 LeoniAG STK 0 18.000

Haushaltsgiiter

DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA VZ STK 40.000 40.000

Immobilienanlagen und Dienstleistungen

DE0006205701 IVG Immobilien AG STK 110.000 110.000

Industriemetalle

DEOOOKC01000 Kloeckner & Co SE STK 30.000 68.000

DE0006202005 Salzgitter AG STK 20.000 20.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugéange Abgange
Whg. in 1.000
Luftfahrt und Verteidigung
NL0000235190 European Aeronautic Defence
and Space (EADS) Co. STK 70.000 70.000

DEOOOAODIPTO MTU Aero Engines Holdings AG STK 0 13.856

Medien

DE0005501357 Axel Springer AG STK 0 5.610

Nahrungsmittel- und Arzneimitteleinzelhandler

DE0007257503 Metro AG STK 30.000 30.000

Personliche Giiter

DE0005003404 adidas AG STK 0 40.000

DEOOOA1EWWWO adidas AG STK 40.000 40.000

DE0005245534 Hugo Boss AG VZ STK 0 15.000

Pflegeausstattung und Dienstleistungen

DE0005550636 Drégerwerk AG & Co. KGaA VZ STK 22.000 32.000

Produktionstechnik

DE0006305006 DEUTZAG STK 160.000 160.000

DE0005878003 Gildemeister AG STK 10.000 50.000

DE0007193500 Koenig & BauerAG STK 37.000 37.000

DE0006335003 Krones AG STK 0 15.000

DE0005937031 MANAGVZ STK 18.000 18.000

DEOOOAON4PA3 Tognum AG STK 55.000 55.000

DE0007667107 Vossloh AG STK 0 10.000

Reisen und Freizeit

DEOOOTUAGOO0 TUIAG STK 350.000 350.000

Transport

DE0005552004 Deutsche Post AG STK 240.000 330.000

DE0005773303 FraportAG STK 0 17.000

Andere Wertpapiere

Alternative Energiequellen

DEOOOA1E8HE9 Q-Cells SE BZR Wandelanleihen STK 0 50.000

DEOOOA1EWXCO Q-Cells SEBZR STK 0 50.000

Immobilien

DEOOOA1EYHNG6 HambornerReitAgBZR STK 29.012 29.012

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Immobilienanlagen und Dienstleistungen

DEOOOA1KRPH2 DIC Asset AG BZR STK 108.788 108.788

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschafte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000 Volumenin 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte: EUR

28.735

DAX Index Future)
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Wertpapierdarlehen

(Geschéftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes):

ISIN

Gattungshezeichnung

Volumenin 1.000

Unbefristet

(Basiswerte:

EUR

48.437

DE0005408116

Aareal Bank Ag

DEOOOA1TEWWWO adidas AG

DE0008404005

Allianz SE

DE0006766504

Aurubis AG

DEOOOBASF111

BASF SE

DEOOOBAY0017

Bayer AG

DE0005909006

Bilfinger Berger SE

DE0005190003

BMW AG

DE0005439004

Continental AG

DE0007100000

Daimler AG

DE0005810055

Deutsche Borse AG

DE0008232125

Deutsche Lufthansa AG

DE0005552004

Deutsche Post AG

DE0005557508

Deutsche Telekom AG

DEOOOAOHN5C6

Deutsche Wohnen AG

DE0005098404

DIC Asset AG

DE0006099005

Douglas Holding AG

DE0005550636

Dragerwerk AG & Co. KGaA VZ

DEOOOENAG999

E.ON AG

NL0000235190

European Aeronautic Defence and Space (EADS) Co.

DE0005773303

Fraport AG

DE0006070006

Hochtief AG

DE0007162000

K+S AG

DE0006335003

Krones AG

DE0007074007

KWS Saat AG

DE0005408884

Leoni AG

DE0008430026

Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG

DE0005558662

Q-Cells SE

DE0007042301

Rhon-Klinikum AG

DE0007037129

RWE AG

DE0006202005

Salzgitter AG

DE0007164600

SAP AG

DE0007235301

SGL Carbon SE

DE0007236101

Siemens AG

DE0007500001

ThyssenKrupp AG

DEOOOTUAGOO00

TUIAG

DE0007664039

VW AG VZ)
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Pioneer Investments Top World im Uberblick

Dieser Bericht dient zu Ihrer Information, zugleich ist er,
zusammen mit dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und
dem letzten Jahresbericht, Bestandteil der gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen, die den Erwerbern von
Anteilen an unseren Fonds zur Verfiigung gestellt werden
miissen. Den jeweils letzten Halbjahres- und Jahresbericht,
den aktuellen Verkaufsprospekt sowie weitere Informatio-
nen zum umfassenden und attraktiven Angebot an Pioneer-
Fonds erhalten Sie kostenlos bei allen Geschiftsstellen der
UniCredit Bank AG, den weiteren Vertriebsstellen oder
direkt bei Pioneer Investments.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentéglich berechnet und veréffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei der Depotbank und allen
Vertriebsstellen des Fonds. Diese konnen Sie der Seite 24
entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veroftentlichung der Kurse finden Sie in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder unter:
www.pioneerinvestments.de

Anlagestrategie

Fiir das Sondervermdgen werden tiberwiegend Aktien aus-
lindischer Aussteller erworben. Bei den Emittenten der sich
im Sondervermogen befindlichen Aktien muss es sich tiber-
wiegend um renommierte Unternehmen handeln, die tiber
einen internationalen Markennamen verfiigen und gegenwir-
tig Marktfiihrer in ihrem Segment sind oder dies anstreben.

Anlageziel

Der Fonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestra-
tegie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist.
Mittleren Chancen stehen mittlere Risiken gegeniiber.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.
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Fondsdaten

Mindestanlagesumme keine
Fondstyp Aktienfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 16.06.1997
Ertragsverwendung thesaurierend

Ausgabeaufschlag

bis zu 6,00%, derzeit 5,00%

Verwaltungsvergiitung p.a.

biszu 1%, derzeit 1%

Depotbankvergiitung p.a. biszu 0,05%, derzeit 0,05%
Total Expense Ratio (TER) 1,25% p.a.
Stiickelung Globalurkunde
Wertpapierkennnummer 977973
ISIN DE0009779736
Fondsvermégen per31.03.2011 (in Mio. EUR) 95,21

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fiir

das Fondsgeschaftsjahr2009/2010

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Lfd. Jahr -2,51%
6 Monate +9,30%
1Jahr +7,13%
3 Jahre +9,39%
5 Jahre -10,26%
SeitAuflage +41,55%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +2,55%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-

aufschlags

Aktuelle Branchenaufteilung

Erddl und Erdgas 11,08%
Banken 11,04%
Industriegiiter und Dienstleistungen 10,71%
Technologie 9,85%
Gesundheit 7,74%
Sonstige Branchen 47,48%
Bankguthaben/Sonstiges 2,10%
Quelle: Eigene Berechnung

Aktuelle Landeraufteilung

USA 41,80%
Japan 8,91%
Deutschland 8,84%
GroBbritannien 5,17%
Frankreich 4,30%
Sonstige Lander 28,88%
Bankguthaben/Sonstiges 2,10%

Quelle: Eigene Berechnung



Vermogensaufstellung Pioneer Investments Top World

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011

Kurswert % des
inEUR Fonds-
vermégens
Aktien und dhnliche Wertpapiere
Deutschland EUR 8.419.813,36 8,84
Euro-Lander EUR 17.235.157,18 18,10
Sonstige EU/EWR-Lander EUR 6.312.904,37 6,63
Nicht EU/EWR-Lander EUR 61.240.708,89 64,33
Derivate
Optionsscheine EUR 1.400,03 0,00
Futures (Kauf) EUR 31.944,60 0,03
Devisentermingeschafte (Verkauf) EUR 39.727,27 0,04
Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR -192.337,46 -0,20
Liquiditat
Bankguthaben in EUR EUR 1.118.201,80 1,17
Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 115.697,53 0,12
Bankguthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 681.560,96 0,72
Sonstige Vermégensgegenstande EUR 329.850,15 0,35
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -126.452,42 -0,13
Fondsvermégen EUR 95.208.176,26 100,00V
@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zugénge  Abgange inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 90.772.832,61 95,34
Aktien
Aligemeine Einzelhdndler
US0865161014 BestBuy Co. Inc. STK 28.136 28.729 593 USD 29,2100 579.553,03 0,61
Aligemeine Industrieunternehmen
AT0000938204 Mayr-Melnhof Karton AG?® STK 6.468 0 630 EUR 82,5000 533.610,00 0,56
Allgemeines Finanzwesen
GB0033872168 ICAPPLC STK 62.256 0 6.065 GBP 5,3100 376.177,32 0,40
US09247X1019 BlackrockInc. A STK 3.651 3.845 194 USD 198,8400 511.935,04 0,54
Andere Versicherungen als Lebensversicherungen
AUOOOOO0OQBE9 QBE Insurance Group Ltd. STK 39.267 0 3.825 AUD 17,6700 505.252,35 0,53
CH0012332372 Swiss Re® STK 7.457 0 726 CHF 52,1500 299.388,22 0,31
CH0011075394 Zurich Financial Services AG STK 1.573 0 153 CHF 257,8000 312.196,40 0,33
DE0008404005 Allianz SE STK 3.063 0 298 EUR 99,1800 303.788,34 0,32
FRO000120628 AXAS.A. STK 14.862 0 1.447 EUR 14,8350 220.477,77 0,23
DE0008430026 Miinchener Riickversicherungs-

Gesellschaft AG STK 2.285 0 222 EUR 111,0500 253.749,25 0,27
US0200021014 Allstate Corp. STK 14.524 0 1.414 USD 31,8500 326.208,25 0,34
Arzneimittel und Biotechnologie
CH0012005267 Novartis AG STK 16.543 0 1.611 CHF 50,0000 636.796,30 0,67
FR0O000120578 Sanofi-Aventis S.A.@ STK 10.499 0 1.022 EUR 49,6900 521.695,31 0,55
JEOOB2QKY057  Shire PLC STK 23.899 0 2.328 GBP 18,1800 494.413,68 0,52
JP3942400007 Astellas Pharma Inc. STK 13.900 0 1.300 JPY 3.080,0000 364.433,73 0,38
US0028241000 AbbottLaboratories Co. STK 16.386 0 1.596 USD 48,9600 565.735,76 0,59
US0311621009 Amgen Inc. STK 9.169 0 892 USD 53,9000 348.505,80 0,37
US5324571083 EliLilly & Co. STK 12.206 0 1.188 USD 35,1800 302.808,78 0,32
US4781601046 Johnson & Johnson STK 11.018 0 5.775 USD 59,3800 461.362,43 0,48
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. (New) STK 15.524 15.851 327 USD 33,3000 364.541,63 0,38
US7170811035 PfizerlInc. STK 30.548 0 18.391 USD 20,3400 438.160,27 0,46
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Ausriistung, Dienstleistungen und Versorgung
NL0000352565 FugroN.V. CVA®@ STK 7.519 0 733 EUR 61,9300 465.651,67 0,49
NO0003089005 Fred. Olsen Energy ASA STK 14.089 0 1.373 NOK 242,9000 434.278,58 0,46
US25271C1027 Diamond Offshore Drilling STK 4.475 0 436 USD 78,6900 248.320,09 0,26
US28336L1098 El Paso Corp. STK 155.548 0 15.152 USD 17,9000 1.963.435,91 2,06
Automobilhersteller und Zulieferer
DE0007100000 DaimlerAG STK 14.168 14.922 754 EUR 49,8950 706.912,36 0,74
DE0007030009 Rheinmetall AG STK 11.691 0 1.139 EUR 58,3000 681.585,30 0,72
DE0007664039 VWAGVZ STK 5.578 0 544 EUR 115,3500 643.422,30 0,68
CNE100000312 Dongfeng Motor Group Co. Ltd. H STK 366.000 366.000 0 HKD 13,2400 438.944,60 0,46
KYG9827V1068 Xingda Intl Holdings STK 1.056.000 0 103.000 HKD 7,2700 695.406,86 0,73
JP3102000001 Aisin Seiki Co. Ltd. STK 16.200 0 1.500 JPY 2.888,0000 398.258,68 0,42
JP3551500006 Denso Corp. STK 16.100 0 1.500 JPY 2.760,0000 378.257,90 0,40
JP3854600008 Honda Motor Co. Ltd. STK 15.500 0 1.500 JPY 3.125,0000 412.320,35 0,43
JP3634600005 Toyota Industries Corp. STK 17.300 0 1.800 JPY 2.516,0000 370.518,41 0,39
JP3633400001 Toyota Motor Corp. STK 12.900 0 1.300 JPY 3.350,0000 367.864,24 0,39
US0528001094 Autoliv Inc. STK 14.920 0 1.453 USD 73,5500 773.839,28 0,81
Banken
CA6330671034 National Bank of Canada STK 13.373 263 1.284 CAD 78,8100 765.321,76 0,80
ES0113790531 Banco PopularEspanol
(Popularban) S.A.@ STK 96.798 0 9.429 EUR 4,1410 400.840,52 0,42
ES0113900J37 Banco Santander S.A. STK 53.339 0 5.196 EUR 8,2260 438.766,61 0,46
FRO000131104 BNP Paribas S.A. STK 9.862 0 961 EUR 52,1800 514.599,16 0,54
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 20.018 10.715 1.500 EUR 41,6850 834.450,33 0,88
FRO000130809 Société Générale S.A. STK 12.913 0 1.258 EUR 46,0350 594.449,96 0,62
ITO000064854  UniCreditS.p.A. STK 257.294 0 25.062 EUR 1,7470 449.492,62 0,47
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 85.452 1.450 8.272 GBP 6,4510 627.286,79 0,66
HK2388011192 Bank of China (Hongkong) Ltd STK 278.500 0 27.500 HKD 25,3500 639.504,80 0,67
JP3511800009 Chiba Bank Ltd. STK 60.000 60.000 0 JPY 466,0000 238.007,27 0,25
JP3805010000 Fukuoka Financial Group STK 157.000 157.000 0 JPY 346,0000 462.411,69 0,49
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. STK 10.800 10.800 0 JPY 2.586,0000 237.741,68 0,25
N00010031479 DnBNORASAA STK 44571 0 4.341 NOK 84,8500 479.915,69 0,50
US1729671016 Citigroup Inc. STK 335.291 82.700 24.605 USD 4,4500 1.052.158,52 1,11
US2003401070 Comerica Inc. STK 25.757 27.127 1.370 USD 36,7500 667.500,95 0,70
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 34.352 19.420 2.054 USD 46,4500 1.125.218,89 1,18
US4932671088 KEYCORP STK 155.627 161.614 5.987 USD 8,9300 980.021,66 1,03
Bauwesen und Materialien
AUOOOOOOLEI5  Leighton Holdings Ltd. STK 21.895 21.895 0 AUD 29,4900 470.179,61 0,49
DE0005909006 Bilfinger Berger SE@ STK 7.816 0 761 EUR 61,3000 479.120,80 0,50
IE0001827041 CRHPLC STK 35.641 37.538 1.897 EUR 16,3900 584.155,99 0,61
FR0000031775 S.A.des Ciments Vicat - VICAT STK 7.989 8.158 169 EUR 60,4500 482.935,05 0,51
US48242W1062 KBRInc. STK 40.691 0 3.964 USD 37,9100 1.087.805,91 1,14
Bergbau
CNE100000528 China Coal Energy Co. Ltd. H STK 447.000 0 43.000 HKD 10,6000 429.194,39 0,45
CNE1000004Q8 Yanzhou Coal Mining Co. Ltd. H STK 286.000 0 28.000 HKD 28,3000 733.150,46 0,77
US6516391066 NewmontMining Corp. STK 17.664 17.664 0 USD 54,1200 674.133,81 0,71
Chemie
NLO000009827 Koninklijke DSM N.V. STK 27.084 0 2.638 EUR 43,5250 1.178.831,10 1,24
BE0003470755 SolvayS.A. A STK 3.055 0 297 EUR 82,8700 253.167,85 0,27
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Holdings Corp. STK 90.500 90.500 0 JPY 523,0000 402.905,61 0,42
US6935061076 PPG Industries Inc. STK 18.159 0 1.769 USD 95,9300 1.228.416,50 1,29
Elektrizitat
IT0003128367 Enel S.P.A. STK 94.653 0 9.220 EUR 4,4480 421.016,54 0,44
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 51.703 0 5.036 EUR 6,1350 317.197,91 0,33
GRS434003000 Public Power Corporation of Greece S.A.  STK 26.630 0 2.594 EUR 12,2500 326.217,50 0,34
GB0006320161 International Power PLC STK 83.383 943 8.083 GBP 3,1050 294.615,78 0,31
US6293775085 NRG Energy Inc. STK 25.521 0 2.486 USD 21,8400 393.051,62 0,41
US98389B1008 XCEL Energy Inc. STK 42.957 0 4.185 USD 23,9300 724.896,35 0,76
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Elektronische und elektrische Ausriistungselemente
FR0000121972 Schneider Electric S.A. STK 5.657 0 551 EUR 120,8500 683.648,45 0,72
JP3197800000 Omron Corp. STK 19.100 0 1.800 JPY 2.338,0000 380.128,93 0,40
JP3452000007 Taiyo Yuden Co. Ltd. STK 31.000 0 3.000 JPY 1.115,0000 294.231,80 0,31
US2358511028 Danaher Corp. STK 31.386 0 3.057 USD 51,9600 1.150.017,32 1,21
Erdgas, Wasser und kombinierte Energieerzeugung
DEOOOENAG999 E.ONAG STK 10.592 1.031 EUR 21,5700 228.469,44 0,24
US0495601058 Atmos Energy Corp. STK 11.292 1.100 USD 33,8500 269.543,47 0,28
Erdol- und Erdgasproduzenten
ITO003132476 ENIS.P.A. STK 35.334 0 3.442 EUR 17,4200 615.518,28 0,65
FI0009013296 Neste Qil Corp. STK 21.114 0 2.056 EUR 14,5300 306.786,42 0,32
ATO000743059 OMVAG STK 10.581 0 1.031 EUR 31,4950 333.248,60 0,35
ES0173516115 Repsol YPFS.A. STK 39.306 0 3.828 EUR 24,2000 951.205,20 1,00
GBOOB03MLX29 Royal Dutch Shell PLC A STK 425 425 0 EUR 25,7200 10.924,60 0,01
FR0000120271 Total S.A. STK 16.031 0 1.562 EUR 43,1400 691.577,34 0,73
GB0007980591 BPPLC STK 63.463 0 6.181 GBP 4,5360 327.574,82 0,34
GBOOBO3MLX29 Royal Dutch Shell PLC A STK 34.685 453 3.360 GBP 22,6900 895.556,65 0,94
CNE1000002Q2 China Petroleum and Chemical Corp. H STK 792.000 0 76.000 HKD 7,8000 559.577,74 0,59
US5658491064 Marathon Qil Corp. STK 43.409 0 4.229 USD 52,9500 1.620.858,17 1,70
US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 51.830 0 5.049 USD 30,7300 1.123.163,64 1,18
Festnetz-Telekommunikation
ITO003497176 Telecom Italia - RNC S.p.A. Az. Risp. STK 346.687 0 33.771 EUR 0,9590 332.472,83 0,35
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 46.297 0 4.509 EUR 17,7300 820.845,81 0,86
JP3735400008 NipponT&T Corp. STK 11.400 0 1.100 JPY 3.735,0000 362.450,34 0,38
US7491211097 Qwest Communications International Inc.  STK 118.260 0 11.519 USD 6,9300 577.923,53 0,61
US92343V1044 Verizon Comm. Inc. STK 44.826 0 4.366 USD 38,4600 1.215.733,92 1,28
Forstwirtschaft und Papierindustrie
DEOOOAOM6MT79 Asian Bamboo AG STK 9.848 0 959 EUR 34,8500 343.202,80 0,36
Freizeitgiiter
NLO000009538 Koninklijke Philips Electronics N.V. STK 17.694 0 1.723 EUR 22,7300 402.184,62 0,42
JP3359600008 Sharp Corp. STK 42.000 0 4.000 JPY 825,0000 294.955,36 0,31
Getranke
US7134481081 Pepsico Inc. STK 18.825 0 1.834 USD 65,0500 863.538,20 0,91
Hardware und Ausriistung
NL0000226223 STMicroelectronics N.V.@ STK 107.982 36.921 8.968 EUR 8,8350 954.020,97 1,00
JP3242800005 Canonlnc. STK 11.100 0 1.100 JPY 3.620,0000 342.046,06 0,36
JP3818000006  Fujitsu Ltd. STK 71.000 0 6.000 JPY 470,0000 284.059,46 0,30
JP3733000008 NEC Corp. STK 165.000 0 15.000 JPY 181,0000 254.223,43 0,27
JP3973400009 Ricoh Co. Ltd. STK 33.000 0 3.000 JPY 976,0000 274.168,03 0,29
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 34.200 0 3.300 JPY 1.332,0000 387.778,19 0,41
KR7034220004 LG Display Co. Ltd. STK 17.980 0 1.760 KRW 34.400,0000 397.903,16 0,42
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd. STK 932 0 91 KRW 932.000,0000 558.806,04 0,59
US4581401001 Intel Corp. STK 60.971 64.215 3.244 USD 20,4600 879.687,08 0,92
US6200971058 Motorola Mobility Holdings Inc. STK 26.721 27.286 565 USD 24,6500 464.482,01 0,49
US6200763075 Motorola Solutions Inc. STK 30.539 31.183 644 USD 44,5600 959.619,94 1,01
US9841211033 Xerox Corp. STK 74.075 78.016 3.941 USD 10,6600 556.837,06 0,58
Haushaltsgiiter
GBOOB24CGK77 Reckitt Benckiser Group PLC STK 6.469 100 626 GBP 31,8800 234.677,98 0,25
US29266R1086 Energizer Holdings Inc. STK 9.719 0 947 USD 70,5600 483.592,35 0,51
US8545021011 Stanley Black & Decker Inc. STK 10.176 10.718 542 USD 76,8000 551.109,11 0,58
Immobilien
HK0012000102 Henderson Land Devmt Co. Ltd. STK 109.302 732 10.000 HKD 53,9000 533.651,23 0,56
SG1G61871305 Allgreen Properties Ltd. STK 841.000 0 82.000 SGD 1,0800 508.304,41 0,53
Industriemetalle
AT0000937503 Voest-Alpine AG STK 28.895 0 2.814 EUR 33,3500 963.648,25 1,01
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2011  Zugédnge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Lebensversicherungen
NLO000303709 AegonN.V. STK 43.459 0 4234 EUR 5,2790 229.420,06 0,24
US0010551028 AflacInc. STK 10.878 0 1.059 USD 52,5200 402.877,52 0,42
US5341871094 Lincoln National Corp. STK 18.390 0 1.792 USD 30,5100 395.660,96 0,42
US7443201022 Prudential Financial Inc. STK 9.127 0 888 USD 61,0300 392.799,28 0,41
US91529Y1064 Unum Group STK 20.058 0 1.954 USD 26,6100 376.384,53 0,40
Luftfahrt und Verteidigung
IT0003856405 Finmeccanica S.P.A. STK 17.522 0 1.708 EUR 8,8800 155.595,36 0,16
DEOOOAODIPTO MTU Aero Engines Holdings AG STK 10.421 10.976 555 EUR 47,4750 494.736,98 0,52
US9130171096 United Technologies Corp. STK 7.672 0 747 USD 84,2300 455.695,42 0,48
Medien
FR0000127771 VivendiS.A. STK 18.976 0 1.848 EUR 20,0600 380.658,56 0,40
US20030N1019 Comcast Corp. New A STK 39.206 0 3.819 USD 24,7000 682.886,86 0,72
Mobil-Telekommunikation
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 65.247 0 6.356 EUR 10,8350 706.951,25 0,74
GBOOB16GWD56 Vodafone Group PLC STK  271.573 4.424 26.022 GBP 1,7810 550.386,00 0,58
Nahrungsmittel- und Arzneimitteleinzelhdndler
GB0008847096 Tesco PLC STK 50.078 513 4.839 GBP 3,8695 220.505,13 0,23
US14149Y1082 Cardinal Health Inc. STK 15.868 16.203 335 USD 41,5500 464.935,26 0,49
US1266501006 CVS Caremark Corp STK 16.709 0 1.628 USD 33,6400 396.374,51 0,42
US58155Q1031 McKesson HBOC Inc. STK 19.542 0 1.904 USD 80,1200  1.104.102,05 1,16
US8685361037 Supervalu Inc. STK 48.821 0 4.756 USD 8,9700 308.815,00 0,32
US8718291078 Sysco Corp. STK 41.782 0 4.070 USD 27,7100 816.441,40 0,86
US5010441013 The Kroger Co. STK 25.109 26.445 1.336 USD 24,2900 430.086,89 0,45
Nahrungsmittelproduktion
AUOOOOOOGFF8 Goodman Fielder Ltd. STK  556.580 22.895 53.254 AUD 1,2300 498.513,33 0,52
NLO000009355 UnileverN.V. CVA@ STK 12.261 194 1.182 EUR 22,1950 272.132,90 0,29
KYG2046Q1073 Chaoda Modern Agriculture (Holdings) Ltd. STK ~ 602.000 0 58.000 HKD 4,8300 263.380,89 0,28
BMG211591018 China Yurun Food Group Ltd. STK  203.000 0 19.000 HKD 26,1000 479.929,22 0,50
N00010234552 Aker ASA A STK 22.408 0 2.183 NOK 169,0000 480.563,21 0,50
US0394831020 Archer-Daniels-Midland Co. STK 35.275 0 3.436 USD 35,9400 894.014,09 0,94
BMG169621056 Bunge LTD. STK 9.721 9.721 0 USD 72,8300 499.252,81 0,52
US8326964058 J.M. Smucker Co. STK 19.851 0 1.934 USD 71,2600 997.533,47 1,05
Personliche Giiter
KYG884931042 361 Degrees International Ltd. STK  481.000 481.000 0 HKD 4,8500 211.313,60 0,22
KYG126521064 Bosideng International Holdings Ltd. STK 1.168.000 1.168.000 0 HKD 2,3100 244.396,77 0,26
Pflegeausstattung und Dienstleistungen
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 10.937 10.937 0 EUR 65,5600 717.029,72 0,75
US0718131099 BaxterInternational Inc. STK 24.409 0 2.378 USD 53,0400 912.962,15 0,96
US5850551061 Medtronic Inc. STK 20.909 0 2.037 USD 39,3700 580.494,28 0,61
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 16.941 0 1.650 USD 54,9100 655.978,72 0,69
Produktionstechnik
ATO000730007 AndritzAG STK 8.466 0 11.407 EUR 67,1200 568.237,92 0,60
DE0005937007 MAN SE STK 4.839 0 471 EUR 88,1000 426.315,90 0,45
FI0009007835 Metso Corp. STK 22.827 0 2.223 EUR 38,1500 870.850,05 0,91
GB0004579636 IMIPLC STK 57.291 0 5.580 GBP 10,3400 674.099,20 0,71
CNE1000004L9 Weichai Power Co.Ltd. H STK  186.000 98.000 14.000 HKD 47,2500 796.077,59 0,84
JP3122800000 Amada Co. Ltd. STK 64.000 0 6.000 JPY 694,0000 378.087,65 0,40
JP3792600003 Hino Motors Ltd. STK 87.000 0 9.000 JPY 407,0000 301.416,28 0,32
Reisen und Freizeit
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 24.688 0 2.405 EUR 14,8640 366.962,43 0,39
SG1V61937297 Singapore Airlines Ltd. STK 61.733 0 6.000 SGD 13,6800 472.615,11 0,50
Software- und Computerdienstleister
DE0005173306 asknet AG Electronic Business Solutions  STK  164.476 0 0 EUR 3,0000 493.428,00 0,52
US2053631048 Computer Sciences Corp. STK 28.586 0 2.785 USD 48,9800 987.350,70 1,04
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zugdnge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Supportleistungen
JP3143600009 Itochu Corp. STK 54.500 0 5.300 JPY 871,0000 404.080,33 0,42
JP3877600001 Marubeni Corp. STK 84.000 0 9.000 JPY 599,0000 428.310,93 0,45
JP3893600001 Mitsui & Co. Ltd. STK 36.700 0 3.600 JPY 1.491,0000 465.797,07 0,49
Tabakwaren
GB0002875804 British American

Tobacco PLC STK 10.712 163 1.037 GBP 25,2100 307.298,39 0,32
GB0004544929 Imperial Tobacco

Group PLC STK 18.104 538 1.710 GBP 19,3700 399.044,23 0,42
US02209S1033 Altria Group Inc. STK 29.439 0 2.868 USD 26,1100 542.037,33 0,57
US7617131062 Reynolds American Inc STK 21.521 11.333 1.621 USD 35,9700 545.886,25 0,57
Transport
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 51.870 34.339 3.612 EUR 12,7500 661.342,50 0,69
DEOOOAOKDOF7 Muehlhan AG STK 49.274 0 0 EUR 1,5900 78.345,66 0,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.435.751,19 2,56
Aktien
Freizeitgiiter
US4180561072 Hasbro Inc. STK 25.594 0 2.493 USD 47,3000 853.686,82 0,90

Hardware und Ausriistung

BMG5876H1051 Marvell Technology
Group Ltd. STK 45.171 0 4.401 USD 15,9800 509.021,06 0,53

US6821891057 ON Semiconductor Corp. STK 96.914 0 9.441 USD 9,8700 674.532,59 0,71

Software- und Computerdienstleister

US67020Y1001 Nuance Communications
Inc. STK 28.936 0 2.818 USD 19,5300 398.510,72 0,42

Summe Wertpapiervermégen 93.208.583,80 97,90

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 1.400,03 0,00

Wertpapieroptionsscheine

Optionsscheine auf Aktien

Henderson Land Development WTS
04.06.11 Hender. 58 A STK 33.600 0 0 HKD 0,4600 1.400,03 0,00

Aktienindex-Derivate EUR 31.944,60 0,03

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

S&P 500 Stock Index Future 06/11 NAR USD Anzahl 2.000 31.944,60 0,03

Devisen-Derivate EUR -152.610,19 -0,16

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

HKD/EUR 30,0 Mio. oTC 39.727,27 0,04

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 2,8 Mio. oTC 15.340,57 0,02
CAD/EUR 4,0 Mio. 0TC -37.671,78 -0,04
CHF/EUR 2,5 Mio. 0T1C -6.071,66 -0,01
GBP/EUR 2,8 Mio. 0TC -69.590,95 -0,07
USD/EUR 7,5 Mio. 0TC -94.343,64 -0,10
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

Gattungsbhezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2011  Zugédnge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bankguthaben EUR 1.915.460,29 2,01
EUR-Guthaben bei:
Caceis Bank Deutschland GmbH (Depotbank) EUR 1.118.201,80 % 100,0000 1.118.201,80 1,17
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen (Depotbank)
DKK 15.464,78 % 100,0000 2.073,74 0,00
GBP 67.987,76 % 100,0000 77.365,55 0,08
NOK 271.231,90 % 100,0000 34.419,26 0,04
PLN 3.198,62 % 100,0000 796,36 0,00
SEK 9.308,10 % 100,0000 1.042,62 0,00
Guthaben in Nicht EU/EWR-Wé&hrungen (Depotbank)
AUD 11.703,25 % 100,0000 8.522,18 0,01
CAD 21.418,90 % 100,0000 15.553,60 0,02
CHF  65.485,15 % 100,0000 50.414,92 0,05
HKD 1.239.583,43 % 100,0000 112.283,62 0,12
JPY  327.728,00 % 100,0000 2.789,76 0,00
SGD 235.846,49 % 100,0000 131.987,72 0,14
TRY 739,94 % 100,0000 337,45 0,00
USD 510.043,26 % 100,0000 359.671,71 0,38
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 329.850,15 0,35
Quellensteueranspriiche EUR 56.684,48 56.684,48 0,06
Dividendenanspriiche EUR 273.165,67 273.165,67 0,29
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -126.452,42 -126.452,42 -0,13
Fondsvermdgen EUR 95.208.176,26 100,004
Anteilwert EUR 71,96
Umlaufende Anteile STK 1.323.107
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 97,90
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,13
@ Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapierdarlehen tibertragen.
® Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Depotgebiihren, Variation Margin, Depotbankvergiitung, Jahres- und Halbjahresberichtskosten
@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Erlauterungen zu den Wertpapierdarlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapierdarlehen iibertragen:
ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapierdarlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg.in 1.000 befristet unbefristet gesamt
ES0113790531 Banco PopularEspanol (Popularban) S.A. STK 813 3.366,63
DE0005909006  Bilfinger Berger SE STK 6.344 388.887,20
NLO000352565 Fugro N.V. CVA STK 4.900 303.457,00
AT0000938204  Mayr-Melnhof Karton AG STK 1.100 90.750,00
FRO000120578  Sanofi-Aventis S.A. STK 10.000 496.900,00
NL0000226223  STMicroelectronics N.V. STK 96.371 851.437,79
CH0012332372 SwissRe STK 6.100 244.906,56
NLO0O00009355  UnileverN.V. CVA STK 1.900 42.170,50
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
aus Wertpapierdarlehen EUR 0,00 2.421.875,68 2.421.875,68
Gesamtbetrag der bei Wertpapierdarlehen
von Dritten gewéhrten Sicherheiten EUR 2.677.208,00
Davon:
Schuldverschreibungen 2.677.208,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die von der Depotbank als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung iibermittel-
ten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere werden von der SGSS Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft als Insourcer der Fondsadministration mittels unabhéngiger
Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data
gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses bei der SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft einer
detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer
alszehn Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft.
Die von der Depothank fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotie-
rungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- EinWechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigbarkeit der neuen Quelle.

- Stehtals Kursquelle ausschlieflich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis
zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhéngigen Modellierung
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiir die im Sondervermdgen Pioneer Investments Top World zum Stichtag enthaltenen Wert-
papiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte Bewertungs-
verfahren zum Ansatz:

97,90% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse

0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle
Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen), wobei in 0,00%
auf Basis von modellierten Kursen bewertet wurde.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2011

Australische Dollar (AUD) 1,373270 = 1Euro(EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,878786 = 1Euro(EUR)
Canadische Dollar (CAD) 1,377102 = 1Euro(EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,457443 = 1Euro(EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 11,039753 = 1Euro(EUR)
Japanische Yen (JPY) 117,475405 = 1Euro(EUR)
Neue Tirkische Lira (TRY) 2,192735 = 1Euro(EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 7,880237 = 1Euro(EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 8,927643 = 1Euro(EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,298924 = 1Euro(EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,786882 = 1Euro(EUR)
Stidkoreanische Won (KRW) 1.554,428450 = 1Euro(EUR)
US-Dollar (USD) 1,418080 = 1Euro(EUR)
Zloty (PLN) 4,016556 = 1Euro(EUR)

Marktschliissel

a) Wertpapierhandel

A

Bdrsengehandelte Wertpapiere

b) Terminbdrse

NAR

Chicago Mercantile Exchange

¢)OTC  Over-the-Counter

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aligemeine Einzelhdndler

US7081601061 J.C.Penney Co. Inc. STK 0 21.199

Aligemeines Finanzwesen

US0640581007 Bank of New York Mellon Corp. STK 0 41.450

US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc. STK 0 7.400

Andere Versicherungen als Lebensversicherungen

BMG0585R1060 Assured Guaranty Ltd. STK 0 20.696

Automobilhersteller und Zulieferer

FR0000121501 PeugeotS.A. STK 0 12.628

Banken

CH0012138530 Credit Suisse Group AG STK 0 14.575

HK0349001625 Industrial & Commercial Bank of China [Asia] Ltd. STK 0 259.754

US7591EP1005 Regions Financial Corp. New STK 0 214.602

Bauwesen und Materialien

CH0012214059 Holcim Ltd. STK 0 5.119

AT0000831706 Wienerberger AG STK 0 14.365

Chemie

NLO000009132 Akzo Nobel N.V. STK 0 9.567

AUOO000ODLX6 Duluxgroup Ltd STK 0 908

AUOOOOOOORI1  Orica Ltd. STK 0 908

Forstwirtschaft und Papierindustrie

US4601461035 International Paper Co. STK 0 70.342
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange
Whg. in 1.000

Hardware und Ausriistung

US5951121038 Micron Technologies Inc. STK 0 100.528

US6200761095 Motorola Inc. STK 218.284 445,729

Immobilien

US35906A1088 Frontier Communications Corp. STK 0 11.242

Industriemetalle

DE0006202005 Salzgitter AG STK 0 3.335

Luftfahrt und Verteidigung

US3695501086 Genl. Dynamics Corp. STK 0 12.436

Mobil-Telekommunikation

KR7017670001 SKTelecom Ltd. STK 0 375

Nahrungsmittelproduktion

HK0606037437 China Agri-Industries Holdings Ltd. STK 0 614.000

US2058871029 Conagra Foods Inc. STK 0 26.379

Personliche Giiter

BMG988031446 Yue Yuen Industrials (Holdings) Ltd. STK 0 223.000

Pflegeausstattung und Dienstleistungen

DE0005785802 Fresenius Medical Care AG STK 0 17.537

DE0005785638 Fresenius SEVZ STK 11.281 11.281

US87162M4096 Synthes Inc. STK 0 5.288

Reisen und Freizeit

GBOOB1VYCH82 Thomas Cook Group PLC STK 0 145.312

Software- und Computerdienstleister

US38259P5089 Google Inc. A STK 0 1.119

Supportleistungen

NLO000379121 Randstad Holding N.V. STK 0 8.879

Transport

JP3753000003 Nippon Yusen K.K. STK 0 130.000

Andere Wertpapiere

Banken

ES0613900960 Banco Santander ANR STK 56.177 56.177

ES0613900978 Banco Santander S.A. ANR STK 54.464 54.464

Elektrizitat

ES0644580914 Iberdrola S.A. ANR STK 54.454 54.454

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Banken

XCOOOA1C09Y7 Banco SantanderS.A. ANR STK 56.177 56.177
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in1.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange
Volumenin 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte:

EUR

3.940

S&P 500 Stock Index Future)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

JPY/EUR

EUR

906

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/EUR

EUR

2.004

CAD/EUR

EUR

3.018

GBP/EUR

EUR

3.288

USD/EUR

EUR

5.653

Wertpapierdarlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Volumenin 1.000

Unbefristet

(Basiswerte:

EUR

39.742

NL0O000303709

Aegon N.V.

NL0O000009132

Akzo Nobel N.V.

US0311621009

Amgen Inc.

AT0000730007

Andritz AG

FR0000120628

AXAS.A.

ES0113790531

Banco Popular Espanol (Popularban) S.A.

ES0113900J37

Banco Santander S.A.

DE0005909006

Bilfinger Berger SE

FRO000131104

BNP Paribas S.A.

JP3242800005

Canon Inc.

US1729671016

Citigroup Inc.

IE0001827041

CRHPLC

DE0007100000

Daimler AG

DE0008232125

Deutsche Lufthansa AG

DE0005552004

Deutsche Post AG

DE0005557508

Deutsche Telekom AG

N00010031479

DnB NORASA A

IT0003128367

Enel S.P.A.

IT0003132476

ENIS.P.A.
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Wertpapierdarlehen

(Geschéftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes):

ISIN

Gattungsbezeichnung

DE0005785802

Fresenius Medical Care AG

DE0005785638

Fresenius SE VZ

NL0O000352565

Fugro N.V. CVA

US38259P5089

Google Inc. A

CH0012214059

Holcim Ltd.

GB0005405286

HSBC Holdings PLC

ES0144580Y14

Iberdrola S.A.

GB0004544929

Imperial Tobacco Group PLC

GB0006320161

International Power PLC

US46625H1005

JPMorgan Chase & Co.

NLO000009538

Koninklijke Philips Electronics N.V.

DE0005937007

MAN SE

AT0000938204

Mayr-Melnhof Karton AG

FI0009007835

Metso Corp.

US6200761095

Motorola Inc.

DEOOOAODIPTO

MTU Aero Engines Holdings AG

DE0008430026

Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG

FI0009013296

Neste Qil Corp.

AT0000743059

OMV AG

FRO000121501

Peugeot S.A.

NL0000379121

Randstad Holding N.V.

ES0173516115

Repsol YPFS.A.

DE0007030009

Rheinmetall AG

GBOOBO3MLX29

Royal Dutch Shell PLC A

DE0006202005

Salzgitter AG

FRO000120578

Sanofi-Aventis S.A.

FR0O000130809

Société Générale S.A.

NL0000226223

STMicroelectronics N.V.

CH0012332372

Swiss Re

US87162M4096

Synthes Inc.

ES0178430E18

Telefonica S.A.

GB0008847096

Tesco PLC

FRO000120271

Total S.A.

JP3633400001

Toyota Motor Corp.

IT0000064854

UniCreditS.p.A.

NLO000009355

Unilever N.V. CVA

US92343V1044

Verizon Comm. Inc.

FRO000127771

Vivendi S.A.

GBOOB16GWD56 Vodafone Group PLC

AT0000937503

Voest-Alpine AG

CH0011075394

Zurich Financial Services AG)
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Pioneer Investments Euro Bond Medium im Uberblick

Dieser Bericht dient zu Ihrer Information, zugleich ist er,
zusammen mit dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und
dem letzten Jahresbericht, Bestandteil der gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen, die den Erwerbern von
Anteilen an unseren Fonds zur Verfiigung gestellt werden
miissen. Den jeweils letzten Halbjahres- und Jahresbericht,
den aktuellen Verkaufsprospekt sowie weitere Informatio-
nen zum umfassenden und attraktiven Angebot an Pioneer-
Fonds erhalten Sie kostenlos bei allen Geschiftsstellen der
UniCredit Bank AG, den weiteren Vertriebsstellen oder
direkt bei Pioneer Investments.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden
borsentéglich berechnet und veréffentlicht. Die aktuellen
Anteilpreise erhalten Sie bei der Depotbank und allen
Vertriebsstellen des Fonds. Diese konnen Sie der Seite 24
entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.pioneerinvestments.de

Die Veroftentlichung der Kurse finden Sie in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder unter:
www.pioneerinvestments.de

Anlagestrategie

Fiir das Sondervermdgen werden tiberwiegend im Inland
ausgestellte auf Euro lautende verzinsliche Wertpapiere
erworben.

Anlageziel

Der Fonds verfolgt eine renditeorientierte Anlagestrategie,
die auf Erreichung einer moglichst stetigen Wertentwicklung
angelegt ist. Moderaten Chancen stehen moderate Risiken
gegeniiber.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagestrategie tatsichlich erreicht werden.

Fondsdaten

Mindestanlagesumme keine
Fondstyp Rentenfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 01.10.1990
Ertragsverwendung ausschiittend, jahrlichzum 15.11.

Ausgabeaufschlag biszu 5,00%, derzeit 3,00%

Verwaltungsvergiitung p.a. biszu 0,60%, derzeit 0,60%

Depotbankvergiitung p.a. biszu 0,075%, derzeit 0,05%
Total Expense Ratio (TER) 0,70% p.a.
Stiickelung Globalurkunde
Wertpapierkennnummer 975231
ISIN DE0009752311
Fondsvermdgen per31.03.2011 (in Mio. EUR) 67,75

(

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fiir
das Fondsgeschaftsjahr2009/2010

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Lfd. Jahr -1,11%
6 Monate -2,64%
1Jahr -0,17%
3 Jahre +13,71%
5 Jahre +20,40%
Seit Auflage +197,88%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +5,47%

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlags

Aktuelle Instrumentenaufteilung

(Quasi-)Staatsanleihen 76,36%
Pfandbriefe 17,94%
Bankguthaben/Sonstiges 5,70%
Quelle: Eigene Berechnung

Aktuelle Landeraufteilung

Deutschland 57,74%
Italien 13,49%
Frankreich 9,06%
Spanien 5,71%
Niederlande 3,03%
Sonstige Lander 5,27%
Bankguthaben/Sonstiges 5,70%

Quelle: Eigene Berechnung
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Vermégensaufstellung Pioneer Investments Euro Bond Medium

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011

Gattungsbezeichnung Kurswert % des
inEUR Fonds-
vermégens
Verzinsliche und rentenahnliche Wertpapiere
Pfandbriefe EUR 12.156.320,00 17,94
Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 51.734.615,00 76,36
Derivate
Futures (Verkauf) EUR 631,39 0,00
Futures (Kauf) EUR 7.765,00 0,02
Devisentermingeschéfte (Verkauf) EUR 5.928,94 0,01
Liquiditat
Bankguthaben in EUR EUR 2.805.964,78 4,14
Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 44.172,56 0,07
Bankguthaben in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 73.933,75 0,11
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 973.714,86 1,44
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -55.824,71 -0,09
Fondsvermégen EUR 67.747.221,57 100,00V
@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Vermogensaufstellung zum 31. Marz2011
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 63.890.935,00 94,30
Verzinsliche Wertpapiere
DEOOOAOEKDB1 2,250% Berlin LSA 04.07.11 EUR 4.000 0 0 % 100,2680  4.010.720,00 5,92
DE0001135283 3,250% BRD Anl. 04.07.15 EUR 10.000 0 0 % 103,2130 10.321.300,00 15,24
DE0001240190 3,375% Bundeslénder LSA 28.02.12 EUR 7.500 0 0 % 101,5680 7.617.600,00 11,24
DE0001141497 3,500% BRDBO0 14.10.11 EUR 250 0 0 % 101,3100 253.275,00 0,37
DEOOOHVOEDA1 3,500% UniCredit Bank PF07.02.13 EUR 4.000 0 0 % 102,2720  4.090.880,00 6,04
DEOOOLBW9JG5 3,750% LBBW OPF 04.08.11 EUR 8.000 0 0 % 100,8180  8.065.440,00 11,91
DE0001135242 4,250% BRD Anl. 04.01.14 EUR 4.000 0 0 % 105,9750  4.239.000,00 6,26
DE0001135200 5,000% BRD Anl. 04.07.12 EUR 500 0 0 % 104,3550 521.775,00 0,77
FR0010216481 3,000% Frankreich OAT25.10.15 EUR 4.000 4.000 0 % 100,9080  4.036.320,00 5,96
ES00000122F2 3,000% Spanien Bos. 30.04.15 EUR 4.000 0 0 % 96,7000  3.868.000,00 571
NL0000102242 3,250% Niederlande Anl. 15.07.15 EUR 2.000 0 0 % 102,6400 2.052.800,00 3,03
BE0000316258 3,500% Belgien OBL28.03.15 EUR 2.000 0 0 % 101,2350  2.024.700,00 2,99
[IT0004505076  3,500% ltalien B.T.P.01.06.14 EUR 4.000 0 1.000 % 100,5130  4.020.520,00 5,93
AT0000386198 3,500% Osterreich MTN 15.07.15 EUR 1.500 0 0 % 102,8230  1.542.345,00 2,28
FR0O010112052 4,000% Frankreich OAT25.10.14 EUR 2.000 0 0 % 105,2380 2.104.760,00 3,11
ITO003719918  4,250% ltalien B.T.P.01.02.15 EUR 5.000 0 0 % 102,4300 5.121.500,00 7,56
Summe Wertpapiervermogen® 63.890.935,00 94,30
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Vermégensaufstellung zum 31. Marz2011

ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteilebzw.  31.03.2011 Zugdnge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 8.396,39 0,02

Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
6,000% 10-Year U.S. Treasury Notes

Future 06/11 NAU USD  -2.500.000 2.711,29 0,00
6,000% Euro Bobl Future 06/11 EDT EUR 15.600.000 7.280,00 0,01
6,000% Euro Bund Future 06/11 EDT EUR 1.100.000 -3.000,00 0,00
6,000% Euro Schatz Future 06/11 EDT EUR  3.300.000 3.485,00 0,01
6,000% Euro-BTP Future 06/11 EDT EUR -300.000 -2.079,90 0,00
Devisen-Derivate EUR 5.928,94 0,01

Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

USD/EUR 0,5 Mio. oTC 5.928,94 0,01
Bankguthaben EUR 2.924.071,09 4,32
EUR-Guthaben bei:

Caceis Bank Deutschland GmbH (Depotbank) EUR 2.805.964,78 % 100,0000 2.805.964,78 4,14
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen (Depotbank) GBP  38.818,23 % 100,0000 44.172,56 0,07
Guthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen (Depotbank) USD 104.843,98 % 100,0000 73.933,75 0,11
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 973.714,86 1,44
Zinsanspriiche EUR 973.714,86 973.714,86 1,44
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -55.824,71 -55.824,71 -0,09
Fondsvermdgen EUR 67.747.221,57 100,00
Anteilwert EUR 49,87
Umlaufende Anteile STK 1.358.411

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 94,30
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,03

@ Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
® Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Depotgebiihren, Variation Margin, Depotbankvergiitung, Jahres- und Halbjahresberichtskosten

@ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die von der Depotbank als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung iibermittel-
ten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere werden von der SGSS Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft als Insourcer der Fondsadministration mittels unabhéngiger
Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data
gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren han-
delbaren Kurs. Wertpapiere, fiir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses bei der SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft einer
detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer
alszehn Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft.
Die von der Depothank fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotie-
rungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- EinWechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigbarkeit der neuen Quelle.

- Stehtals Kursquelle ausschlieflich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis
zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhéngigen Modellierung
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiir die im Sondervermdgen Pioneer Investments Euro Bond Medium zum Stichtag enthal-
tenen Wertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte
Bewertungsverfahren zum Ansatz:

94,30% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse

0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle

Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen), wobei in 0,00%

auf Basis von modellierten Kursen bewertet wurde.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per31.03.2011

Britisches Pfund (GBP) 0,878786

1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD) 1,418080

1 Euro (EUR)

Marktschliissel

b) Terminbdrse

EDT EUREXTerminbdrse Deutschland

NAU Chicago Board of Trade

¢)OTC  Over-the-Counter

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KAG-eigenen, gruppeneigenen

und -fremden Wertpapier- bzw. Inmobilieninvestmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag/ Verwaltungsvergiitung

Riicknahmeabschlag der Zielfonds

in% in%

LU0430265859 Pioneer Inst.-Instit.22 | 0,00 0,00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

[ITO003472336  4,250% ltalien B.T.P.01.08.13 EUR 0 2.000

IT0004365554  4,250% Italien B.T.P. 15.04.13 EUR 0 5.000

Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapierinvestmentanteile

LU0430265859 Pioneer Inst.-Instit.22 | ANT 0 1.994
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungshezeichnung Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Volumenin 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte: EUR

78.067

10-Year U.S. Treasury Notes Future,

2-Year U.S. Treasury Notes Future,

30-Year U.S. Treasury Bond Future,

5-Year U.S. Treasury Notes Future,

Euro Bobl Future,

Euro Bund Future,

Euro Schatz Future)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte: EUR

44.103

10-Year U.S. Treasury Notes Future,

2-Year U.S. Treasury Notes Future,

5-Year U.S. Treasury Notes Future,

Euro Bund Future,

Euro Buxl Future,

Euro Schatz Future,

Euro-BTP Future,

Long Gilt Future )

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR

1.434
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Verwaltung und Vertrieb

Kapitalanlagegesellschaft

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstrafle 16-20, D-85774 Unterfohring bei Miinchen
Telefon +49 (0) 89/ 9 92 26-0

Handelsregister Miinchen B 91483

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 6,5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 51,832 Mio. EUR

(Stand 31.12.2010)

Gesellschafter
Pioneer Global Asset Management S.p.A., Mailand, Italien

Aufsichtsrat

GIORDANO LOMBARDO, Vorsitzender

Deputy Chief Executive Officer der Pioneer Global Asset
Management S.p.A., Mailand, Italien

MATTEO GERMANO, stv. Vorsitzender

Head of Global Research und Multi Asset Portfolio
Management der Pioneer Investment Management Limited,
Dublin, Irland

PROF. AXEL BORSCH-SUPAN

Universitit Mannheim, Deutschland

Direktor des Mannheimer Forschungsinstituts Okonomie
und Demographischer Wandel [Mannheim Research
Institute for the Economics of Aging (MEA)]

Geschaftsfiihrung

REINER BEUTLER"

DR. JOHN BURNS @

DR. WOLFGANG KIRSCHNER®
JURGEN RAUHAUS

EVI C. VOGLW

HANS-JOACHIM VON WERTHERN

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen
Gezeichnetes Kapital: 5,113 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 161,226 Mio. EUR®
(Stand 31.12.2010)

M bis31.03.2011

@ Verwaltungsrat der Pioneer Investments AG, Bern, Schweiz;
vom 01.07.2010 bis 31.12.2010: Sprecher der Geschéftsfihrung;
ab 05.11.2010: Geschaftsfiihrer der Pioneer Global Investments Limited, Dublin, Irland

@ bis31.03.2011
® ab01.01.2011: Sprecherin der Geschaftsfiihrung

© Eigenkapital, Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten
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Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ganghoferstrafle 29, D-80339 Miinchen

Fondsmanagement
Pioneer Investment Management Limited®
1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Irland

Vertriebsstellen
UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-Strafle 1, D-80333 Miinchen

DAB bank AG
Landsberger Strafle 300, D-80687 Miinchen

Erginzende Angaben fiir Anleger in Osterreich™
Zahl- und Vertriebsstelle sowie steuerlicher Vertreter
in Osterreich

Schoeller Bank Aktiengesellschaft

Renngasse 3, A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen:

> Riicknahmeantrige fiir Fondsanteile eingereicht werden,

> die Abwicklung und die Auszahlung des Riicknahme-
preises in Zusammenarbeit mit der Gesellschaft und der
Depotbank erfolgen,

> die Anleger die jeweilige aktuelle Fassung der Vertrags-
bedingungen des Fonds, den vereinfachten bzw. ausfiihrli-
chen Verkaufsprospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte
erhalten sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise und
sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen.

Dariiber hinaus sind die Jahres- und Halbjahresberichte
in elektronischer Form tiber die Internetseiten

- www.pioneerinvestments.com

> www.ebundesanzeiger.de

erhiltlich.

© ausschlieRlich Pioneer Investments Top World und Pioneer Investments Euro Bond Medium

(™ ausschlieBlich Pioneer Investments German Equity



Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH

Apianstrafie 16-20
D-85774 Unterfohring bei Miinchen

Gebhiihrenfreie Telefonnummer
fiir Anfragen aus Deutschland:
0800.888-1928

www.pioneerinvestments.de

Vermittelt durch:

Y PIONEER

&l Investments®



