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Gebiihrenfreie Telefonnummer fiir Anfragen
aus Deutschland:
0800.888-1928

www.pioneerinvestments.de

Aktuelle ausfiihrliche Verkaufsprospekte und ggf. vereinfachte Verkaufsprospekte zu unseren Produkten erhalten Sie bei
Ihrem Anlageberater oder bei der Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Apianstrafie 16-20, D-85774
Unterfohring bei Miinchen. Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung
einer Anlage. Soweit nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Dokument enthaltenen Ansichten auf Recherchen,
Berechnungen und Informationen von Pioneer Investments. Diese Ansichten kdnnen sich jederzeit &ndern, abhéngig von
wirtschaftlichen und anderen Rahmenbedingungen. Es gibt keine Gewahr, dass sich Lander, Mérkte oder Branchen wie
erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse Risiken, darunter politische und wahrungsbedingte Risiken.
Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Bitte lesen Sie den Verkaufs-
prospekt aufmerksam, bevor Sie investieren. Dieser enthalt auch ausfiihrliche Risikohinweise. Dieses Dokument ist kein
Verkaufsprospekt und stellt kein Angebotzum Kauf oder Verkaufvon Anteilen in Ldndern dar, in denen ein solches Angebot
nicht rechtmafig wére. Auerdem stellt dieses Dokument kein solches Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils
anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Pioneer Investments ist ein Markenname der Unternehmens-
gruppe Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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Pioneer Die wichtigste Herausforderung fiir Pioneer Investments:
ein Gleichgewicht zwischen Kontinuitdt und Innovation

InveStments B zu erzielen. Dieser Herausforderung stellte sich bereits
Zu Kontlnl"tat Philip L. Carret, als er 1928 Pioneer Investments griindete.

und Innovation RO .
. Seit 1928 sind wir deutlich gewachsen, aber noch immer

VerpﬂIChtEt sind wir den Werten verpflichtet, die Carret damals
aufstellte. Wir haben neues Terrain erkundet, sowohl
auf geografischer wie auch auf intellektueller Ebene.
Modetrends sind fiir uns nicht wichtig. Stattdessen
arbeiten wir in Partnerschaft mit unseren Kunden daran,
die besten Ergebnisse zu erzielen. Als Kompass dafiir dient
uns unsere in langen Jahren bewéhrte Anlagedisziplin.

Unser Ziel ist es, den besten Kurs fiir unsere Kunden zu
berechnen. Unser Ansatz ist konsistent, aber auch kreativ —
unabhingig von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen.

»Unsere Aufgabe ist es, bestindigen
Mehrwert fiir unsere Kunden zu
erzielen, indem wir ihr Vermaogen
erhalten und vermehren.”

PHILIP L. CARRET
Griinder von Pioneer Investments
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PIOI'IIere aus Die Welt der Vermogensverwaltung hat sich im Laufe der Jahre stark ver-

Tradition dndert — Pioneer Investments hat sich deshalb seit 1928 kontinuierlich
weiterentwickelt. Seit iiber 80 Jahren steuern wir mit groflem Erfolg durch
die sich immer schneller wandelnden Finanzmarkte — auch Abschwung-
phasen haben uns nicht von unserem Kurs abgebracht. Mit unseren
innovativen Produkt- und Anlagekonzepten sind wir seit langem in der
Branche fiithrend.

Die Geschichte des Unternehmens begann 1928: Philip L. Carret, ein junger
Wirtschaftsjournalist, griindete den ersten Fonds von Pioneer Investments.
25.000 US-Dollar waren sein Startkapital. Carret analysierte die Aktien
selbst und investierte nur dann, wenn der Aktienkurs den eigentlichen Wert
des Unternehmens ungeniigend wiedergab.

Qgi?fgggahrung 11133000.000

10.000.000
Kuba-Krise/Bau der Berliner Mauer
1.000.000 Ungarn-Aufstand
Berlin-Aufstand
Wahrungsreform in Deutschland
Ende des 2. Weltkrieges
100.000
Beginn des
2. Weltkrieges
Beginn der
Weltwirtschaftskrise

10.000

Febr.
1928 1930 1940 1950 1960
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Der Klassiker von Pioneer Investments ist dem von Philip L. Carret ent-
wickelten Value-Ansatz bis heute treu geblieben. Er konzentriert sich nach
wie vor auf unterbewertete Unternehmen mit einem bewéhrten Manage-
ment, die sich durch gute Produkte und solides Wachstumspotenzial
auszeichnen. Dieser langfristige, wertorientierte Ansatz hat dem Fonds
zu einer beeindruckenden Erfolgsbilanz verholfen. Seit seiner Griindung
1928 hat er in jedem Jahr Dividenden an seine Anleger ausgeschiittet.

»Es gibt keine Alternative dazu, erstklassige
Vermogenswerte zu kaufen und sie langfristig
wachsen zu lassen. Mit Geduld konnen
auflergewéhnliche Gewinne erzielt werden.

PHILIP L. CARRET

Globale Finanzkrise
Irak-Krieg
11. Sept. 2001
Borsencrash

Golfkrieg
Fall der Berliner Mauer

Borsencrash

Zweite Energiekrise/Iran-Irak-Krieg

Erste Energiekrise

Eskalation des
Vietnam-Krieges

Kennedy-
Attentat

Dez.
1970 1980 1990 2000 2009

Quelle: Pioneer Investments. Zeitraum: 13.02.1928-31.12.2009. USD-Performance der Anteilsklasse A, USD, ausschiittend, des Klassikers von Pioneer Investments, auf Basis
des Nettoinventarwertes, bei Wiederanlage sémtlicher Ausschiittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages und steuerlicher Faktoren. Die Daten sollen die nachweishare
Managementleistung von Pioneer Investments illustrieren. Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung einer Anlage.

Pioneer Investments | Auf einen Blick



GIObaI Player In einem sich wandelnden, komplexen Umfeld mit eng verflochtenen Volks-

mit Iokalem wirtschaften halten wir eine lokale Priasenz fiir unabdingbar. Dabei sollten
Schliisselpositionen mit einheimischen Mitarbeitern besetzt sein. Nur sie

KﬂOW-hOW besitzen die notwendigen Kenntnisse der Sprache, des Rechtsumfelds und der
Kultur ihres jeweiligen Landes — und verfiigen gleichzeitig tiber unseren globalen
Blick auf die Finanzmarkte.

Unsere globalen Investmentzentren arbeiten als eine einheitliche globale
Plattform. Sie streben bei Investitionen und Produktstrategien weltweit nach
konsistenten Spitzenleistungen. Mit unserem grofSen Netz lokaler Investment-
und Marketingzentren wollen wir sicherstellen, dass unsere Kunden stets die
fiir sie optimalen Investmentlosungen und Serviceleistungen erhalten.

Dublin

Boston e® o

Singapur —
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Pioneer Investments wuchs seit 1928 zu einem der fithrenden globalen
Vermogensverwalter. Pioneer war eines der ersten US-Unternehmen, das
Investmentfonds in Europa anbot. Im Jahr 2000 verstirkte sich diese globale
Entwicklung: Die Bankengruppe UniCredit erwarb die Pioneer Group, Inc.
und vereinte sie unter dem bewahrten Namen ,,Pioneer Investments® mit jhrer
eigenen europdischen Vermogensverwaltung.

Zuletzt konzentrierte sich unsere Expansion auf Asien und die Schwellen-
markte. Dort sind wir mit unseren Analysten und Fondsmanagern direkt
vor Ort prasent - immer auf der Suche nach attraktiven Anlageméglichkeiten.
Durch unseren Markteintritt in Skandinavien 2008 stellten wir unser Geschift
auf eine noch breitere Basis. Heute hat Pioneer Investments Biiros in mehr als
31 Landern und beschiftigt 2.100 Mitarbeiter.

Globale Investmentzentren sowie
Vertriebs- und Marketingzentren

Boston
Dublin
Singapur

Investmentzentren fiir Alternative Investments

Dublin Mailand
Genf New York
London

Lokale Investmentzentren sowie
Vertriebs- und Marketingzentren

Budapest Moskau Warschau
Bukarest Mumbai Wien
Chicago Miinchen Zagreb
Mailand Turin

Vertriebs- und Marketingzentren;

Reprasentanzen

Amsterdam Luxemburg Sofia
Bahrain Madrid Stockholm
Bermuda Miami Sydney
Bern Omaha Taipeh
Bratislava Paris Tel Aviv
Buenos Aires  Peking Tokio
Hongkong Prag Ziirich
London Santiago de Chile
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PIGHEET Wir konzentrieren uns ausschliefllich auf die Vermogensver-
Investments waltung. Das macht uns zu einem verldsslichen globalen Partner

in Zahlen

unserer Kunden. Unser verwaltetes Vermégen ist stark diversi-
fiziert - sowohl regional also auch nach Anlageklassen. So konnen
wir die unterschiedlichsten Anlagebediirfnisse erfiillen.

Anerkannt hohe Qualitat unserer Produkte und Dienstleistungen
Pioneer Investments wurde 2009 in Deutschland, Italien, Polen,
Osterreich und Russland als Bester Asset Manager ausgezeichnet.*

Eine starke Muttergesellschaft: ein Global Player
Wir gehdren zur ersten wirklich européischen Bankengruppe
UniCredit, die in 22 Landern Europas prasent ist.

Verwaltetes Vermogen
200
1758Mrd. € ———
150
100 104 Mrd. €
50
. 1N
2002 12/2009
B Fiir Kunden der Fiirandere Kunden

UniCredit-Gruppe

Verwaltetes Vermogen nach Vertriebskanalen

Privatanleger 48%
Institutionelle Investoren 31%

M Firmenkunden 21%

Verwaltetes Vermogen nach Regionen

Italien 54%
USA 18%
Deutschland 14%
B Osterreich 6%
B International 5%
B Zentral- und Osteuropa 3%

Verwaltetes Vermogen nach Assetklassen

Renten 50%
Aktien 20%
Mischfonds 19%
B Geldmarkt 10%
B Alternative Investments 1%

*Auszeichnungen: Deutschland: ,Bester Asset Manager” vom Wirtschaftsmagazin ,,Capital“ in Zusammenarbeit mit Feri Rating und Steria Mummert Consulting, 01/2009. Polen: ,EuropeanTrusted Brands* von
Reader’s Digest, 04/2009. Italien: zum 7. Mal Auszeichnung , Asset Manager des Jahres* von Financial News, 11/2009. Osterreich: ,Bester Asset Manager Rentenfonds 2010“ von Feri EuroRating, 12/2009.
Russland: ,Unternehmen des Jahres“, Kategorie ,Launch innovativer Finanzprodukte“, von der Nachrichtenagentur RosBusinessConsulting, 12/2009. Quelle Grafiken: Pioneer Investments, Stand: 31.12.2009.
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Unsere Strategie

Globale Plattform

Der Kunde steht
im Fokus

Im Mittelpunkt unserer Strategie steht unser global integriertes
Geschiftsmodell. Ziel ist es, unser Servicemodell passgenau auf
die Anforderungen unserer verschiedenen Kundensegmente
abzustimmen. Gleichzeitig wollen wir weltweit kontinuierlich
hochwertige Produkte und Dienstleistungen bieten.

Global integriertes Geschaftsmodell

Corporate
Functions

Operations

Institutionelle

Privatanleger Firmenkunden
Investoren

Service

& Support

Kunden

%
%
2,
%
(g

,
4%b

Globale Plattformen

Wir verwenden eine globale Plattform fiir den Investmentprozess,
unsere operativen Abldufe und Konzernfunktionen. Damit stellen
wir sicher, dass weltweit die gleichen Leistungsstandards fiir Service
und Investmentstrategien erreicht werden. Mit unseren Platt-
formen unterstiitzen wir unsere Vertriebskanile und stellen
sicher, dass sie die Bediirfnisse unserer Kunden mit den best-
moglichen Ressourcen erfiillen konnen.

Spezialisierte Vertriebskanale

Wir sind tiberzeugt, dass all unser Handeln stets auf die Zu-
friedenheit unserer Kunden ausgerichtet sein muss. Darin sehen
wir die wichtigste Messlatte fiir unsere Leistung. Daher stellen
wir den Kunden in den Mittelpunkt unseres Servicemodells und
untergliedern unsere Vertriebs- und Marketingaktivititen in die
Kanile Retail (UniCredit-Gruppe), Wholesale Drittgeschaft und
Institutionelles Geschift.
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Ein disziplinierter
Investmentprozess

Mit unserem disziplinierten Investmentsansatz, der auf sechs
Grundprinzipien beruht, schaffen wir Mehrwert in den
Kundenportfolios. Je nach Produkt passen wir die einzelnen
Elemente des Investmentprozesses dynamisch an, um so die
ideale Kombination aus Research und Portfolioaufbau zu
schaffen. Unsere sechs Grundprinzipien sind:

Konsequente Anwendung eines stringenten Investmentrahmens
Wir schaffen Mehrwert durch Fundamentales Research,
Quantitiatives Research und Portfolioaufbau. Auf diesen drei
Sdulen ruhen unser Ansatz im Asset Management und unsere
Wertpapierauswahl.

Fundamental- Portfolio- Quantitative

Merkmale unseres
Investmentprozesses

Quelle: Pioneer Investments. Stand 30.09.2009.

analysten manager Analysten

Hauseigenes Research

> Mehr als 100 fundamentale und quantitative
Analysten

> Uber 3.000 Unternehmensbesuche pro Jahr

Skalierbare Investmentstrategie
> Mehr als 120 erfahrene Investmentexperten im
Portfoliomanagement

Verantwortlichkeit

- Unmittelbare Verantwortung fiir Investmentideen;
80% der Vergiitung abhéngig von der langfristigen
Performance
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Der innere, eigentliche Wert eines Titels wird konti-
nuierlich auf der Basis intern entwickelter Analyse-
methoden tiberpriift.

Professionelle Analystenteams mit globaler Erfahrung
unterstiitzen den Entscheidungsprozess der lokalen
Fondsmanager.

Aktives Management der Portfolios zur Erzielung
wettbewerbsfahiger risikoadjustierter Renditen.

Eine Kultur des Ideenaustauschs und transparenter
Kommunikation im Team sowie gleichzeitige Férderung
individueller Innovationsfahigkeit und Expertise.

Ubernahme einer Fithrungsrolle in der Branche durch
kontinuierliche Fortschritte bei der Entwicklung neuer
Methoden fiir modernste Losungen.

Die endgiiltige Entscheidungsverantwortung liegt beim
leitenden Fondsmanager. Der Investmentprozess beruht

dabei auf der Verantwortlichkeit jedes Einzelnen innerhalb
eines eng verflochtenen Teamansatzes.

PLACMG OF SENSORS

JTOCOL

%-’:U;f 10 BE ODCUMENTED WiTH FHIJ
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Umfassendes
Produktangehot

Rendite

Pioneer Investments bietet eine umfassende Palette an spezia-
lisierten und alternativen Investmentlosungen. Damit erfiillen
wir unterschiedliche Performance-Anforderungen sowie die
Bediirfnisse aller unserer Kunden: von staatlichen Korperschaften
tiber institutionelle Investoren und Firmenkunden bis hin zu
Privatanlegern.

Produktinnovationen stehen im Zentrum unserer Entwicklungs-
strategie. Unsere Produkte sind auf die verschiedenen Rendite-
Risiko-Anforderungen unserer Investoren zugeschnitten —

ein Vorteil beim Aufbau diversifizierter Portfolios.

Uber unsere Vertriebskanile konnen wir maflgeschneiderte
Losungen fiir die Anforderungen unserer Kunden bieten -
unsere Alternative-Investment-Sparte Pioneer Alternative
Investments bietet institutionellen Anlegern und vermogenden
Privatkunden weltweit Hedgefonds-Lésungen.

Eine Produktpalette, die das gesamte
Rendite-Risiko-Spektrum umfasst Aktienfonds

Single Manager Hedgefonds

Dach-Hedgefonds

Spezialfonds & Managed-Accounts

Kapitalschutz-/Garantieprodukte

Spezialmandate

Pensionsfonds

Risiko

Nichtalle Serviceleistungen und Produkte sind in allen Rechtsrdumen erhdltlich. Beteiligungen an einem Produkt werden in Rechtsrdumen, in denen das Angebot, die Verkaufswerbung
oder der Verkauf nicht gestattet sind, nicht angeboten. Dies gilt ebenso fiir Personen, fiir die ein solches Angebot, Verkaufswerbung oder Verkauf ungesetzlich ist.
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Mit starker Mutter-
gesellschaft, aber
unternehmerisch
unabhangig

Pioneer Investments ist der Vermogensverwalter der
Bankengruppe UniCredit, einer der fithrenden und
innovativsten Banken Europas. Mit der Unterstiitzung
dieser starken Muttergesellschaft sind wir ideal fiir
globales Wachstum positioniert.

Die Struktur von Pioneer Investments schiitzt unsere Kunden
und stellt sicher, dass keine Interessenkonflikte entstehen.

Die meisten Mitglieder des Verwaltungsrats unserer
Holding Pioneer Global Asset Management S.p.A. sind
unabhingig. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, haben
wir ein Verfahren eingefiihrt, in dem die Stimmen unserer
Muttergesellschaft UniCredit neutral gewichtet sind.

Y PIONEER

y \ Retail Strategic CIB &PB GBS
2
Investments Divisionalization Business Area Strategic Strategic
Program Business Area Business Area

CEE: Central and Eastern Europe; CIB: Corporate and Investment Banking; PB: Private Banking; GBS: Global Banking Services

Die erste wirklich
europaische Bank

*Quelle: UniCredit Group, 31.12.2009.

Die UniCredit-Gruppe ist ein fithrendes internationales
Finanzinstitut mit starken Wurzeln in 22 europdischen
Landern.

Ein umfangreiches Netz*

165.062 Mitarbeiter
9.799 Filialen
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Unsere Unter-
nehmenswerte

Unser Ziel ist es, unseren Kunden hervorragende
Dienstleistungen zu bieten. Die Werte von Pioneer
Investments sind untrennbar mit unserem Stil,
Geschiifte zu titigen, verbunden.

Integritat und Vertrauenswiirdigkeit

Personliche und unternehmerische Integritit sind Werte,
bei denen man keine Kompromisse eingehen darf. Das,
was unsere Mitarbeiter sagen, muss mit dem, was sie
denken und wie sie handeln, tibereinstimmen.

Exzellenz
Wir mochten Exzellenz erzielen durch Innovation,
Business Leadership und hervorragende Ergebnisse.

Wachstumsorientierung

Wir denken unternehmerisch und legen in unterschiedlichs-
ten Situationen und Herausforderungen einen geschifts-
orientierten Ansatz zugrunde.

Vielfalt und Offenheit gegeniiber Veranderungen

Wir wollen in der Lage sein, eine Briicke zwischen den
unterschiedlichen regionalen, organisatorischen und
geschiftlichen Kulturen zu schlagen.

Teamkultur
Wir fordern offene und durchdachte Kommunikation

bei allem, was wir tun.
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Pioneer
Investments
hietet viele
Vorteile

N\

A

Mehr als 80 Jahre erfolgreiche Vermogensverwaltung
Philip L. Carret griindete den ersten Fonds von
Pioneer Investments im Jahr 1928. Seit damals hat das
Unternehmen viele historische Herausforderungen
gemeistert und Wirtschaftskrisen iiberstanden. Eine
vergleichbare Erfolgsgeschichte konnen nur wenige
Fondsgesellschaften vorweisen.

Ein konsequenter Investmentprozess

Unsere globalen Investmentzentren in Boston, Dublin

und Singapur stellen sicher, dass unser globaler Investment-
prozess jederzeit den hochsten Anspriichen geniigt und
weltweit einheitlich angewandt wird. Hierfiir stellen wir mit
integrierten Teams aus Analysten und Fondsmanagern, aber
auch mit konsequenten Risikokontrollmechanismen die
entsprechenden Ressourcen bereit.

Im Mittelpunkt steht der Kunde

Unser Geschiftsmodell mit spezialisierten Vertriebskanilen
soll die Anforderungen unserer Kunden und Vertriebspartner
prizise erfiillen. Eine konsequente, marktsensible
Produktstrategie unterstiitzt uns bei der Entwicklung
mafgeschneiderter Investmentlosungen fiir unterschiedliche
lokale und internationale Anforderungen. So bieten wir
unseren Kunden neue Chancen, sobald diese entstehen.

Eine starke Muttergesellschaft

Pioneer Investments gehort zur Bankengruppe UniCredit.
Unsere Muttergesellschaft gilt als eine der fithrenden Banken
in Europa und genieflt weltweit einen ausgezeichneten Ruf in
Sachen Profitabilitit und Effizienz.

%

o BN
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